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 [table_main] 宏观快评模板 

铁水进一步下探，矿价震荡偏弱 

发布日期：2024 年 8 月 30 日 分析师：楚新莉  期货交易咨询从业信息：Z0018419 

观点与策略： 

品种 铁矿石 

市场消息 1、 据 CME“美联储观察”：美联储 9 月降息 25 个基点的概率为 68%，

降息 50 个基点的概率为 32%。美联储降息可能会导致美元贬值，

对于以美元计价的铁矿石来讲，这可能会增加需求并推高其价格。 

2、 国家统计局：中国 1-7 月规模以上工业企业实现利润总额 40991.7

亿元，同比增长 3.6%。钢铁行业亏损 27.6 亿元。 

3、 29 日，铁矿期货震荡调整，主力合约收报 760 元/吨，涨幅为

0.53%。 

供给 2024 年第 34 周：8 月 19 日-8 月 25 日 Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量

2610.2 万吨，环比增加 28.6 万吨。澳洲发运量 1848.2 万吨，环比增

加 70.3 万吨，其中澳洲发往中国的量 1551.1 万吨，环比增加 17.0 万

吨。巴西发运量 762.0 万吨，环比减少 41.7 万吨。本期全球铁矿石发

运总量 3221.1 万吨，环比增加 55.0 万吨，刷新八周高位。中国 47 港

到港总量 2671.4 万吨，环比增加 149.0 万吨；中国 45 港到港总量

2566.9 万吨，环比增加 219.1 万吨。据 SMM 进口矿成本利润表看，进

口矿利润小幅上涨。 

需求 本周日均铁水下降 3.57 万吨至 220.89 万吨，但钢厂盈利率有所好

转，预计铁水接近底部。但铁矿反弹已经部分交易了铁水复产。 

库存 8 月 27 日，Mysteel 统计中国 47 港进口铁矿石库存总量 15807.21 万

吨，较上周一增加 169 万吨；45 港库存总量 15157.21 万吨，环比增加

159 万吨。港口库存仍处于偏高水平。2024 年 8 月 19 日-8 月 25 日期

间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1298.1 万吨，环比

下降 110.3 万吨，略低于年内均值。 

主线逻辑 本周日均铁水下降 3.57 万吨至 220.89 万吨，但钢厂盈利率有所好

转，预计铁水接近底部。但铁矿反弹已经部分交易了铁水复产，后续

需考虑旺季钢材需求增量不足对矿价的压力。 

策略 短期以观望为主。 
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一、铁矿石&废钢市场信息 

表格 1：铁矿石期货盘面信息 

合约 
价格及价差变化(元/吨) 成交及变化(万手) 持仓及变化(万手) 

8 月 28 日 8 月 29 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 增减 

I2505 774.5  777.5  3.0 0.93  -0.11  1.18  -0.54  

I2409 754.5  760.0  5.5 43.22  4.31  52.77  1.15  

I2501 739.5  744.5  5.0 3.37  0.22  7.82  0.08  

I2409-I2505 20.0  17.5  -2.5 —— —— —— —— 

I2501-I2409 15.0  15.5  0.5 —— —— —— —— 

数据来源：Wind，中信建投期货. 

 

表格 2：日照港铁矿现货价格及基差（元/吨） 

产地 品位 
元/湿吨 

基差 基差率 
8 月 28 日 8 月 29 日 涨跌 

澳大利亚 PB 粉矿:61.5% 747 750 3 33.1  4.2% 

澳大利亚 纽曼粉矿:62% 757 760 3 41.7  5.2% 

澳大利亚 麦克粉:61% 729 732 3 27.6  3.5% 

澳大利亚 罗伊山粉:61% 717 720 3 27.5  3.5% 

澳大利亚 金布巴粉:61% 691 694 3 53.5  6.6% 

巴西 卡拉加斯粉:65% 885 888 3 77.0  9.2% 

巴西 混合粉 BRBF:62.5% 755 758 3 12.5  1.6% 

巴西 IOC6：61.5% 704 707 3 16.3  2.1% 

澳大利亚 超特粉:56.5% 629 632 3 75.0  9.0% 

澳大利亚 FMG 混合粉:58.5% 680 683 3 61.7  7.5% 

澳大利亚 杨迪粉:58% 670 673 3 80.3  9.6% 

澳大利亚 卡拉拉精粉：65% 855 858 3 102.1  11.8% 

澳大利亚 SP10 粉：58.5% 671 674 3 37.4  4.7% 

乌克兰 铁精粉：65% 860 863 3 113.6  13.0% 

国产 河钢精粉：63.5% 909 909 0 159.3  17.3% 

国产 鞍钢精粉：65% 815 815 0 58.5  7.1% 

国产 本钢精粉：65% 920 920 0 129.1  14.5% 

国产 马钢精粉：65% 960 960 0 231.9  23.4% 

国产 五矿标准粉：61.5% 751 754 3 52.2  6.4% 

数据来源：Wind，Mysteel，中信建投期货.  
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表格 3：铁矿石海运费及相关指数 

相关指数 8 月 27 日 8 月 28 日 涨跌 

62%粉矿：CFR 青岛港（MBIOI-62%）（美元/吨） 101.20  100.55  -0.65 

普氏 62%铁矿石指数（美元/吨） 101.10  100.45  -0.65 

波罗的海干散货指数（BDI） 1721.00  1755.00  34.00 

好望角型运费指数（BCI） 2755.00  2883.00  128.00 

巴西图巴朗—青岛（BCI-C3） 26.46  27.39  0.93 

西澳—青岛（BCI-C5） 10.99  11.31  0.33 

印度—青岛
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二、铁矿石相关图表 

图 1：铁矿 01 合约基差季节性变化（元/吨） 图 2：铁矿 05 合约基差季节性变化（元/吨） 

 
 

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：铁矿 09 合约基差季节性变化（元/吨） 图 4：铁矿 09-01 合约价差季节性变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

注：计算中现货价格选用日照港超特粉当日价格 
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图 5：铁矿 05-09 合约价差季节性变化（元/吨） 图 6：铁矿 01-05 合约价差季节性变化（元/吨） 
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图 8：港口现货成交量（万吨, MA3） 图 9：远期现货成交量（万吨, MA3） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 10：60.5%金布巴和 56.5%超特粉价差 图 11：61.5%PB 粉和 56.5%超特粉价差 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                    数据来源：Mysteel，中信建投期货    

图 12：65%卡粉和 56.5%超特粉价差 图 13：（卡粉+超特）/2 - PB 粉 

  

数据来源：Mysteel，中信建投期货                                     数据来源：Mysteel，中信建投期货    
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重要声明 

本报告观点和信息仅供符合证监会适当性管理规定的期货交易者参考，据此操作、责

任自负。中信建投期货有限公司（下称“中信建投”）不因任何订阅或接收本报告的行为

而将订阅人视为中信建投的客户。 

本报告发布内容如涉及或属于系列解读，则交易者若使用所载资料，有可能会因缺乏

对完整内容的了解而对其中假设依据、研究依据、结论等内容产生误解。提请交易者参阅

中信建投已发布的完整系列报告，仔细阅读其所附各项声明、数据来源及风险提示，关注

相关的分析、预测能够成立的关键假设条件，关注研究依据和研究结论的目标价格及时间

周期，并准确理解研究逻辑。 

中信建投对本报告所载资料的准确性、可靠性、时效性及完整性不作任何明示或暗示

的保证。本报告中的资料、意见等仅代表报告发布之时的判断，相关研究观点可能依据中

信建投后续发布的报告在不发布通知的情形下作出更改。 

中信建投的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同

的分析方法而口头或书面发表与本报告意见不一致的市场评论和/或观点。本报告发布内

容并非交易决策服务，在任何情形下都不构成对接收本报告内容交易者的任何交易建议，

交易者应充分了解各类交易风险并谨慎考虑本报告发布内容是否符合自身特定状况，自主

做出交易决策并自行承担交易风险。交易者根据本报告内容做出的任何决策与中信建投或

相关作者无关。 

本报告发布的内容仅为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何机构和/或

个人不得以任何形式对本报告进行翻版、复制和刊发，如需引用、转发等，需注明出处为

“中信建投期货”，且不得对本报告进行任何增删或修改。亦不得从未经中信建投书面授

权的任何机构、个人或其运营的媒体平台接收、翻版、复制或引用本报告发布的全部或部

分内容。版权所有，违者必究。 

全国统一客服电话：400-8877-780  

网址：www.cfc108.com 

获取更多投研报告、专业客户经理一对一服务、了解公司

更多信息，扫描右方二维码即可获得！ 
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